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 السدتخمص
يهددددددحث الى ددددددو الددددددا   لصددددددا ية دددددد ع ى اددددددلاا ال دددددد د ال  ل ددددددد ي  ل دددددد   لددددددا ا  ا  ال دددددد ل      ا دددددد  حى  
 دددددح  ىدددددل ى ادددددلاا ال  سدددددد تددددد ل  ةصل ال يددددد )ا ال   ادددددا ت ل ددددد د ال  ل دددددد ي ددددد   ال ددددد    ال  ل دددددد يال حي   دددددد ي ددددد    

(  يى اددددلاا ال  ةصددددل ال دددد تم ال   الددددد ت لددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  ي   دددد   الى ددددو  دددد  ال   دددد  اا ية  أددددد ل ع ال دددد  
(  يا دددددددد  حى  2020-2011( ى ددددددددلث لل ددددددددح  ىددددددددل 12ال)طدددددددد ي ال  ددددددددل   الللاةدددددددد   لددددددددا  ص ددددددددد ى   ددددددددد ىددددددددل  

 خ ىددددد ل  Panel data)لل  لصدددددا ال ددددد ل  ي ل ددددد ى    EXCEL)ىج   دددددا ىدددددل الطلااددددد  يال دددددلاى  يى هددددد   ل ددددد ى   
أ صل  ي لدددددح   لصدددددا     ددددد ا الى دددددو ياخ ىددددد ل  لةددددد   ا  ددددد  ال سددددد   الدددددا ىج   دددددد ىدددددل ال  ددددد ا  ي  ل  ددددد      ةدددددد ال ددددد

ي دددددد    ددددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لددددددا اش دددددد ا د لل دددددد د ال  ل ددددددد ت  اددددددلا ه   لددددددا ىلددددددح  الل اددددددح  لددددددا اليدددددده  لل  دددددد لث 
سدددددد د ال لةدددددد د اللا يددددددد  ال  سددددددد ال حل ددددددد  دددددد   دددددد , اللددددددلا, لددددددييلا, ال  ل ددددددد(        ددددددصل   دددددد ا  ال  لصددددددا ال دددددد ل 

ال دددددد  ى    دددددد      ددددددم ال  دددددد لث  ص ددددددد الى ددددددو ت دددددد د ى ل ددددددد ة   ددددددد ل  )صدددددد  ىلددددددح    اددددددح  لددددددا اليدددددده  ى) دددددد    
ي    ددددد     الدددددا ال  ددددد ا  ال دددددد    سدددددا الصهددددد  الى دددددو ةددددددحع   دددددح ا  ىدددددل ال  سددددد  ا ةدددددد   ىدددددل   ل  ددددد   ددددد  صل ىلددددددح ا 

حأددددددد ياسددددددحال  دددددد حاا يال)ددددددلي  ي دددددد ا ي  ددددددح الا)ددددددد اليددددددص لد الع   ددددددد  ددددددل  ل دددددد      ددددددا ال   دددددد  اا الددددددا ايلا,  )
ت ل  دددددددد لث   ددددددددحى  ي للدددددددد  ا ىددددددددل ت ليدددددددد    ا ال  سددددددددد تدددددددد ل    صل  يةدددددددد ل   )دددددددد ع  دددددددد   ال  دددددددد لث تل ل دددددددد ا 
ا  دددددد ا  ل  لصهدددددد  اي   ال  )دددددد  ىددددددل  دددددد   ا  دددددد ا  لاا  ددددددا  دددددد  ىل  ددددددد ي لدددددد    لددددددا  دددددد   ال  دددددد لث ت  ل دددددد    

ال  دددددد لث يل دددددد  لدددددد ل  ىددددددل ا   ددددددد  دددددد   ل  دددددد  ال دددددد د ال  ل ددددددد  ل ل لجددددددد ال  دددددد  ل ال دددددد  ةددددددح   لددددددل  لهدددددد   دددددد  
 لل   لث يا ل  ع  ل  اأج       لا ىلح  الل اح  لا اليه .

 .Panel data: ال  د ال  ل د  ىلح  الل اح  لا اليه   ال   لث ال ج ل د ال  سد  الكمسات السفتاحية
 

Abstract 

Aims, indebtedness, quality of assets and capital adequacy), and indicators of the dependent 

variable represented by the rate of return on the share. The research was applied in the Iraqi 

banking sector on a sample consisting of (12) banks for the period from (2011-2020), and a 

set of methods and programs were used, including the ((EXCEL) program for financial 

analysis And the ((Panel data) program to test the effect relationship, and after analyzing 

the research data and testing its hypotheses, a set of results were reached, most notably (the 
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presence of a statistically significant effect of financial health with its indicators on the rate 

of return per share for private banks listed in the Iraq Stock Exchange), as the results show 

Financial analysis The validity of the main hypothesis that the research sample banks enjoy 

sufficient financial health to achieve an acceptable rate of return on the share, and based on 

the results reached by the research presented a number of recommendations, the most 

prominent of which was providing adequate liquidity rates by converting assets into cash 

and issuing bonds and loans and this It increases confidence in banks when it comes to 

depositors' withdrawals, and these banks also carry out investment operations. They must 

first verify these investments, are they profitable? H and get accustomed to these banks 

with profits, to address the risks that these banks may be exposed to and because of the 

importance of this in enhancing the financial health of banks and its positive impact on the 

rate of return on the share. 

Keywords: financial health, rate of return per share, private commercial banks, Panel data. 
 

 السقدمة
ادددددهحا ال  ددددد لث ال ج ل دددددد ال  سدددددد  ددددد   ددددد , اللدددددلا, لدددددييلا, ال  ل دددددد  لا لددددد  ة صدددددلا  يىل   ددددد   ددددد  ا ااهددددد         

ا ا ىدددددد ا ى ل ددددددد ى هدددددد  ى لل)ددددددد    دددددد    ددددددل  لدددددد   لددددددل   دددددد   ال  دددددد لث الدددددد2003ال دددددد ل   يخ  سدددددد  تلددددددح  دددددد ع 
ت ل    يددددددد يالل   ددددددد يالددددددحي   ي دددددد    ال   دددددد  اا يال دددددد    ال  ل ددددددد  يى هدددددد  ىدددددد  أل  ددددددح  لددددددا ال ددددددليث ا ة  دددددد  أد 
يالي   ددددد د لصدددددل ال يددددد )ل  ليددددد  اا  حيدددددح   ي   جدددددد لددددد ل    دددددأا ال   دددددد الدددددا ىلل دددددد ىدددددح  سددددد د ال لةددددد  ال ددددد ل  

ال دددد   لهدددد   ال  دددد لث يشجدددد  ا ل دددد   ي ا يددددلا اا يال يدددد ال  صهدددد    لهدددد   ال  دددد لث ي هدددد  الج ا دددد  ال  لل)ددددد  ددددل ع
ىددددل خدددد     لصددددا ال    دددد ا للع دددد   ا ال  ل ددددد ي    دددد   الع دددد   ا لدددد   لطدددد  سدددد ل  ياةدددد د  ددددل ال لةدددد  ال دددد ل  
لهدددد   ال  دددد لث ةدددد   ىددددل اللددددليلل ة دددد ع ي  لصددددا ى اددددلاا اخددددل   لطدددد  سدددد ل  ة ىلددددد ي  دددد   ىددددح    ل دددد   لددددا 

 ا اليه  له   ال   لث. ىلح  الل اح  ل
 ددددد  ى ا هددددد اللحيدددددح ىددددل ال  ددددد لث ى ددددد  ل تيدددد   ا   ددددد   ىلددددح  الل ادددددح  لدددددا اشككككك الية البحككككك   لدددد          

اليدددده   ي   جددددد لدددد ل   ع ددددحا ال  دددد لث خيدددد ال ي   دددد    دددد  ا يددددلا اا يا ل دددد    ي لدددد    لدددد  الددددا ةددددل  ي ددددح   
  الددددا اخددددل    ة دددد    ددددل  لدددد   لددددا ةددددحل   دددد   ىيدددد    ا ى اددددلاا ال دددد د ال  ل ددددد ىددددل ى ددددلث الددددا اخددددل يىددددل   ددددل 

ال  دددددد لث  دددددد    )صدددددد  ا ددددددحا ه  يى ا هددددددد ا  ىدددددد ا  ي ل ددددددل ال دددددد د ال  ل ددددددد  ددددددل ةددددددحل   دددددد   ال  دددددد لث  دددددد    ال  
 ا  ى ا ي ج   شحي ه   يا  ة   ال لص ال   شد ل   ا  ل. 

   دددددد ا ة  ددددد  أد لل لدددددح  ي ددددد ا أل ددددد     ي للددددد  ال)طددددد ي ال  دددددل   ياسل دددددد ال )حأدددددد اليدددددل  د  يلا  ىه ددددد    ددددد  ال        
ال ددددد د ال  ل دددددد اليدددددل  د لل ددددد   د ال  دددددل  د  ددددد  ةددددد    لددددد   ل  ددددد  اسىدددددل يال ددددد   صل  )ددددد   دددددا ي لدددددح   لددددد  

 لج  م  س    ال  ل د  لا شح   ا  ال ي      يال ي ا لي  اسخلي  يلصل  . 
ل  اأج   ددددددد  دددددد   )ددددددحأ  ال لل ىدددددد ا ي يدددددده  ىلددددددح  الل اددددددح  لددددددا اليدددددده   دددددد  ال  دددددد لث  ص ددددددد الى ددددددو ت دددددد         

ال  صددددح   دددد  ىل لجددددد ى  لدددد  ا   ددددطد يالل ل دددد ا ال  ل ددددد  ي لددددح ىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  لل  دددد لث ال ج ل ددددد ىددددل 
  دددددد  الل ل دددددد ا ال دددددد     ددددددل ىددددددل ال سدددددد   الددددددا ىلل ددددددد ياةددددددم ا  ا  الدددددد ل    ل ددددددا ال  دددددد لث ال ج ل ددددددد ي  حيددددددح  

  ل  يالإةل   .يىلل د ال  ةم ة ل اله  ا ال  ل   ال 
ي  دددددل      دددددد ةدددددا ىدددددل ال ددددد د ال  ل دددددد يىلدددددح  الل ادددددح  لدددددا اليددددده  ىدددددل خددددد    يل  ددددد  ا  ددددد ع  ددددد    حيدددددح       

 )ددددد و ال)ددددد   ياللدددددل  يالل دددددا  لدددددا  ل  ددددد   )ددددد و ال)ددددد   لل  ددددد لث  يا  ددددد      ى هددددد   ددددد  ال    يدددددد ىدددددم ال  ددددد لث 
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لث ال ددددد      دددددم ت ددددد د ى ل دددددد   ل دددددد  عددددد   ا خدددددل   ت لإةددددد  د الدددددا ىل لجدددددد  )ددددد و اللدددددل  ي  ددددد   ه   يال  ددددد 
لددددحيه  ال)ددددحل   لددددا ال  دددد ع ال ددددلص ال ل  ددددد يا  دددد ا  ل ي  )صدددد  ا ل دددد   يا  ددددحاث ال يدددد ) ل د  يةددددح أ دددد   لهدددد    دددد ل 
ةددددد ل  ى ددددد  أجللهددددد  ى ادددددلا  ىه ددددد   أ  دددددل  دددددل  ل )دددددا  ة ددددد ع  جددددد   ال  ددددد لث  ددددد  ا ددددد  حاع ى    ا هددددد   لهددددد ا  ددددد   

 ا  هدددد  ي طلدددد    دددد ي  ى هدددد ع ىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  ت دددد ا  دددد ع شصددددو أ اددددا ا  دددد ل إ ا  ال  دددد لث يال  ىهدددد  تج
 الل ع لل ا ال   لث. 

يةيدددد  الى ددددو الددددا ال لددددد ى دددد يل  ال  دددد ل ا ي  ي لدددد ل ى هج ددددد الى ددددو   ىدددد  ال  دددد ل الادددد      دددد ي  ا  دددد ل      
ي  ددددد  ا ال  دددددد ل اللاتدددددم  لددددددا    ي دددددد   ال  ددددد ل الا لددددددو الددددد ل ي لدددددد ل الج  ددددد  ال ط  )ددددد  للى ددددددو ال  دددددلل للى دددددو

 ا        ا يال  س  ا.  
 السحور الأول: مشهجية البح 

 اولًا: مذ مة البح 
  لددددددل  ال  دددددد لث ال ج ل ددددددد الددددددا ى دددددد  ل تيدددددد    دددددد   ىلددددددح  الل اددددددح  لددددددا اليدددددده   ي   جددددددد لدددددد ل   ع ددددددحا       

    ا ال ددددد د ال  ل دددددد ال  ددددد لث خيددددد ال ي   ددددد    ددددد  ا يدددددلا اا يا ل ددددد    ي لددددد    لددددد  الدددددا ةدددددل  ي دددددح   ىيددددد
ىددددل ى ددددلث الددددا  خددددل يىددددل   ددددل  الددددا اخددددل   يةددددح   ددددل  لدددد   لددددا ةددددحل  ال  دددد لث  دددد    )صدددد    ددددحا ه  يى ا هددددد 

فككككي تحدعككككد بعككككض مؤشككككرات الرككككحة الساليككككة ومككككد  ت ثيرهككككا الإ ىدددد ا  يىددددل   دددد   ددددل ا ى دددد لد الى ددددو اللا يدددد د 
  ي   دددلي ى هدددد  لعككككراق لكككلوراق الساليكككةعمكككى معكككدل العائكككد عمككككى الدكككهم لمسركككارف الخاصكككة السدرجككككة فكككي سكككوق ا

  - ح  ا ئلد  لع د:
ىدددد   ددددأ صل ى اددددلاا ال دددد د ال  ل ددددد  لددددا ىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  لل  دددد لث ال  سددددد  دددد   دددد , اللددددلا,  -1

 لييلا, ال  ل د ؟  

 ى  ال  الاا ال  ح   لق  ع ال  د ال  ل د لل   لث ال  سد      , الللا, لييلا, ال  ل د؟  -2

 لح  الل اح  لا اليه  لل   لث ال  سد      , الللا, لييلا, ال  ل د؟ى   أ صل ى -3

 دددددا أ  دددددل ال دددددح ىدددددل ى ددددد  ل ىلدددددح  الل ادددددح  لدددددا اليددددده  ىدددددل خددددد   ى ادددددلاا ى دددددح   لل ددددد د ال  ل دددددد   -4
 لل   لث ال  سد      , الللا, لييلا, ال  ل د؟

 ثانياً: اهداف البح  
 دددد   لددددا ىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  لل  دددد لث الللاة ددددد ة دددد ع ي  لصددددا ى اددددلاا ال دددد د ال  ل ددددد ي  دددد     ل  -1

 ال حل د      , الللا, لييلا, ال  ل د  ص د الى و.
ال لدددلث  لدددا ىدددح  ةدددحل  ال ددد د ال  ل دددد  ددد  ال دددأ صل  لدددا ىلدددح  الل ادددح  لدددا اليددده  لل  ددد لث  ددد   ددد ,  -2

 الللا, لييلا, ال  ل د     ص د الى و.
الع دددد   لهدددد   ال  دددد لث  ددددل   ل دددد   ىج   ددددد ىددددل ى اددددلاا   )ددددحأ  ىيدددد    ىددددل ىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده  -3

 ال  د ال  ل د.
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ال لددددددلث  لددددددا ىيدددددد    ىلددددددح  الل اددددددح  لددددددا اليدددددده  لل  دددددد لث  دددددد   دددددد , اللددددددلا, لددددددييلا, ال  ل ددددددد  ص ددددددد   -4
 الى و.

ة دددددد ع ي  لصددددددا ى اددددددلاا ال دددددد د ال  ل ددددددد  ال دددددد    ال  ل ددددددد   يددددددىد ال حي   ددددددد   دددددد    ال   دددددد  اا  ة  أددددددد  -5
   ا       ال   لث ال ج ل د ال  سد ى ه .ل ع ال   ( يىح

 ة  ع ي  لصا ىلح  الل اح  لا اليه  لل   لث      , الللا, لييلا, ال  ل د  ص د  الى و. -6

 ثالثاً: أهسية البح 
 -  ل      د الى و ىل خ   ال ) و اس  د:          

ل  لدددددا ىلدددددح  الل ادددددح  لدددددا   لدددددي     دددددد الى دددددو ىدددددل خددددد   ةدددددحل  ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد  ددددد  ال دددددأ ص -1
اليددددده  لل  ددددد لث ال  سدددددد  يةدددددح اه يددددد   ددددد ا الى دددددو ا  ص دددددا  ىدددددل  ددددد يل ال  ةصدددددل ل ال ددددد   يدددددلا الصهددددد  

 ال   لث ال  سد      , الللا, لييلا,  ال  ل د ىل خ   الحيل ال ل   ةلا .
ة  أدددددددد ل ع  ة ددددددد ع ي  لصدددددددا ى ادددددددلاا ال ددددددد د ال  ل دددددددد  ال ددددددد    ال  ل دددددددد  ال حي   دددددددد   ددددددد    ال   ددددددد  اا  -2

 ال   ( يىح  ا       ال   لث ال  سد ى ه .
أيددددد    الى دددددو  ددددد    ةددددد ي ة ا دددددد ة ددددد ع ي  لصدددددا ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد ي أ صل ددددد   لدددددا ىلدددددح  الل ادددددح  -3

  لا اليه  لل   لث ال ج ل د ال  سد.
أيدددددد    الى ددددددو  دددددد      ددددددا يىيدددددد  ح  ال ددددددحلا  يال يدددددد يلصل ال دددددد لصصل  دددددد  ال  دددددد لث ال  سددددددد  دددددد   دددددد ,  -4

لددددلا, لددددييلا, ال  ل ددددد   دددد  ا   ددددد الددددحيل الدددد ل  لهىددددا ال دددد د ال  ل ددددد يىددددح   أ صل دددد   لددددا ىلددددح  الل اددددح ال
  لا اليه .

 رابعاً: فرضيات البح  
 -ي ع   الى و ىل  لة د لا يد ى      :       

ركككارف )عوجكككد تككك ثير معشكككوي حو دلالكككص ةحركككائية لمركككحة الساليكككة بسؤشكككراتها عمكككى معكككدل العائكككد عمكككى الدكككهم لمس
 الخاصة السدرجة في سوق العراق للوراق السالية(. 

 -ي   لي ىل ال لة د اللا يد ال لة  ا اس  د:
 ي  دددددح  دددددأ صل ىل ددددد ل  ي   لدددددا إش ددددد ا د لل ددددد د ال  ل دددددد ت  ادددددلا ه  ال     :  الفرضكككككية الفرلأيكككككة الأولكككككى

  لا, لييلا, ال  ل د.ال  ل د(  لا ىلح  الل اح  لا اليه  لل   لث ال  سد ال حل د      , الل
 ي  ددددددح  ددددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لددددددا إش دددددد ا د لل دددددد د ال  ل ددددددد ت  الا ه   يددددددىد :  الفرضككككككية الفرلأيككككككة الثانيككككككة

  ال حي   د(  لا ىلح  الل اح  لا اليه  لل   لث ال  سد ال حل د      , الللا, لييلا, ال  ل د.
 ش دددددد ا د لل دددددد د ال  ل ددددددد ت  اددددددلا ه       ي  ددددددح  ددددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لددددددا إ:  الفرضككككككية الفرلأيككككككة الثالثككككككة

  ال     اا(  لا ىلح  الل اح  لا اليه  لل   لث ال  سد ال حل د      , الللا, لييلا, ال  ل د.
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  ي  دددددح  دددددأ صل ىل ددددد ل  ي   لدددددا إش ددددد ا د لل ددددد د ال  ل دددددد ت  ادددددلا ه  ه  أد  : الفرضكككككية الفرلأيكككككة الرابعكككككة
   لل   لث ال  سد ال حل د      , الللا, لييلا, ال  ل د.ل ع ال   (  لا ىلح  الل اح  لا اليه  

 خامداً: السخظط الفرضي
ي ةدددددي ال  طددددد  ال لةددددد  ال  ةصدددددل ال يددددد )ا ال   ادددددا ت ل ددددد د ال  ل دددددد ت  ادددددلا ه  ال   الدددددد   ال ددددد                

 اددددا ت لددددح  الل اددددح  لددددا ال  ل ددددد   يددددىد ال حي   ددددد   دددد    ال   دددد  اا  ة  أددددد ل ع ال دددد  (  يال  ةصددددل ال دددد تم ال  
( 1اليدددده  ل  دددد    ددددأ صل ةددددا ى اددددل  دددد  ال  ةصددددل ال يدددد )ا  لددددا ال  ةصددددل ال دددد تم ية دددد   دددد  ى ةددددي  دددد  ال دددد ا  

 -اس  :
 
 

 
 
 
 
 
 

                     
 

                        
 
 
 
 
  

 
 ( عوضح السخظط الفرضي لمبح 1الذ ل )

 
  سادساً: حدود البح 

 ل ل شحي  الى و ي ط ةا ى  يل :     
ال ددددددحي  ال ى   ددددددد: ي دددددد    ددددددل  ال طدددددد لاا ال دددددد    ددددددهح   ال  دددددد لث ال  سددددددد  دددددد   دددددد , اللددددددلا, لددددددييلا,  -1

 ( 2020_ 2011ال  ل د لل ح  ىل  
ال ددددحي  ال     ددددد: أ)  ددددل الى ددددو  لددددا ال  دددد لث ال ج ل ددددد ال  سددددد ال حل ددددد  دددد   دددد , اللددددلا, لددددييلا,  -2

 ال  ل د. 

 وعيشة البح   سابعاً: مجتسع

 المتغير المستقل

 الصحت الماليت

 المتغير التابع

 السهممعدل العائد على 

 جودة السوجودات كفاية رأس السال المىجىداثجىدة  المديىنيتنسبت 
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  ادددددا ىج  دددددم الى دددددو  ددددد  ال  ددددد لث ال  سدددددد ال حل دددددد  ددددد   ددددد , اللدددددلا, لدددددييلا, ال  ل دددددد  شصدددددو ااددددد  ا        
 (ى ل    خ س  . 12الى و  لا 

 السحور الثاني: الإطار الشظري لمبح 
 اولًا: مفهوم الرحة السالية

ى اددددلاا يى دددد د   ى لددددح  . ي دددد ي   لددددا  ألددددح   حيددددح ى هدددد ع ال دددد د ال  ل ددددد  دددد   عددددل  ىجددددل   ي ج ددددم  ددددصل        
 لددددددد     دددددددل ى  ت للدددددددليل  ت  ددددددد  حاع ال   جددددددد ا ال  ل دددددددد الل دددددددد  د  ي  ل ددددددد ل    أ  دددددددل ة   ددددددده   )ددددددد  ىدددددددل خدددددددد   
ى ادددددلاا ال سددددد   ال ددددد ل  شصدددددو ىدددددل ال   دددددل        دددددم ت ددددد د  صدددددح  ىدددددل ال  ش دددددد ال  ل دددددد خددددد ل  ال  ددددد ع ال ددددد ل  

ل  ل ددددددد ةدددددد  لا   لددددددا ى ش ددددددد ال  اددددددلاا تيدددددده لد ىاددددددا  ددددددل ة  ا الل دددددد   ي جدددددد     أ دددددد    ل ىق دددددد ع لل دددددد د ا
الإ ال  ال  ل ددددددد   لددددددد    ددددددل ال  طددددددد   لصدددددددل الل دددددد   ي ل ددددددد ا ال  ا هددددددد ىادددددددا    ددددددد   ال ددددددى  ا ا     ع دددددددد يةدددددددح 
  ددددد ا ال ددددد د ال  ل دددددد  ألددددد   ى)ددددد ي    ا  دددددد للل  د دددددد  ي ال ددددد  ل  ي اللةددددد   دددددل ى   دددددد ال دددددل   ددددد  ال  ددددد  .    جدددددد 

  ي جدددددد ي   دددددد ا الإ ددددددلا  ال )دددددد ي   ال ه  ل ددددددد لل )ددددددل  ي الددددددحخا  ي ىلع ددددددد ال   دددددد  اا.  لددددددا  دددددد صا لدددددد ل   أجدددددد   
ال اددددد   ةدددددح أ هدددددل ا  دددددلا  ىيددددد    ا ى   لدددددد ىدددددل ال ددددد د ال  ل دددددد إ ا   دددددل ا  ددددد  الهددددد    ددددد  شدددددحي  إى    ددددد  ه   ي 

 ل)دددددحل   لدددددا  )دددددا ا ىددددد ا     دددددا  عىددددد    يددددد     أ  دددددل    لهددددد  ي  ل ددددد ل   ددددد   ال ددددد د ال  ل دددددد   للددددد   ددددد  ال ه أدددددد ت
 Aryeetey   دددل ال ىددد   يال  ددد   يال  ددد ا  ال     دددد ت ل  ددد  ل تدددأه ل ةدددحل ى  دددل ىدددل ال ل ل دددد ىدددل شصدددو ال عل دددد

et.al,2020:3)) ي لدددددلث ال ددددد د ال  ل دددددد  لدددددا   هددددد  ى دددددطلي اددددد ام ت ددددد ا ى  ايدددددح أ ددددد  ش لدددددد ال دددددل  ال  ل دددددد  
حال ال ددددحخلاا ال دددد  أ  لعهدددد  يى)ددددحال ىدددد  يدددد     لددددا لل )  ددددح ال   دددد د ي  دددد ا اللحيددددح ىددددل ا تلدددد   ت دددد   دددد   لدددد  ى)دددد

  ياألدددددددددددد   Korynski,2019:3)يى)دددددددددددحال الدددددددددددحخا الدددددددددددد ل يددددددددددد   إ   ةددددددددددددا  لدددددددددددا   دددددددددددد اي ى  ل دددددددددددد ىددددددددددددل ال  )ددددددددددد ا  
( ش لدددددددددددددد ال   يدددددددددددددد ال  دددددددددددددل  د ال ددددددددددددد     صددددددددددددد  تددددددددددددد ل  ا   Kokovikhina&Vysokoroda,2014:254ألل هددددددددددددد  

يةدددددحل ه   لدددددا   )صددددد  ا  دددددحاث ال  دددددح   ي  لصدددددح ىددددد ال  ى ل دددددد ة   دددددد ىدددددل  يال ) يىدددددد لل هحيدددددحاا ال  ل  دددددد يالحاخل دددددد
   ا ة    ال    د ال ي حاىد.

ي لددددي ىددددل خدددد   ال  دددد د   ال دددد  ل  ا  ال دددد د ال  ل ددددد  دددد  ال  دددد ع الدددد ل يدددد   ىددددل خ لددددا إ ال  ال دددد ال   دددد          
  ا ىددددد   يا  ددددد )لال ي  )صددددد  ال  ددددد لث لل دددددح ىدددددل ا  ىددددد ا يال  ددددد  ل ال  ل  دددددد ياة  ددددد ص ال دددددلص ىدددددل ا دددددا خلددددد

ا  ددددددحاث ال) ددددددصل  يالط  لددددددد ا  ددددددا يةدددددد ل  ال  دددددد ي  لددددددا  )ددددددد ال يدددددد ا ل ل يال  دددددد ال ياألدددددد  ي  )دددددد  ا  ا  ال دددددد ل  
ىدددددل خ   ال ددددد    ال  ل دددددد  يال حي   دددددد  ي ددددد    ال   ددددد  اا  ة  أدددددد ل ع ال ددددد  (   )ددددد  ال ددددد د ال  ل دددددد لل  ددددد لث 

 ي     اهال ة    . ي  ل  ي  )  ىلح  الل اح  لا اليه 
 ثانياً: اهسية الرحة السالية

 لددددددح ال دددددد د ال  ل ددددددد ا ا  ىه ددددددد  دددددد   دددددد  , الي   دددددد ا ال  ل ددددددد ال  ل ددددددد يال يدددددد ) ل د   ه دددددد    ددددددح  ى دددددد لث        
خ سدددددد ةددددد ل  ددددد , اللدددددلا, لدددددييلا, ال  ل دددددد يال ددددد    دددددحل  )ددددد ل ل ت ددددد ل   يل دددددد  دددددل ال ددددد د ال  ل دددددد ي  ددددد   

 ددددددددددددددددددددددد ال دددددددددددددددددددددد د ال  ل ددددددددددددددددددددددد لل  دددددددددددددددددددددد لث ياليددددددددددددددددددددددل  ل  ق )هدددددددددددددددددددددد   دددددددددددددددددددددد  ا  ىددددددددددددددددددددددل ا  ددددددددددددددددددددددط ه   دددددددددددددددددددددد   لا
(ALmahadin&et.al,2020:218-219 ة ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  يدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل  تددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد شاصل اخدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل ل )

Kokovikhina&Vysokoroda,2014:253-254)) :    ا  ا   د ال  د ال  ل د    اا ت-  
    اا    ةحل ه   لا اى   ص ال حى ا ال  ل د ال  ل  د.  -1
 ال  ل د تي  د ت ل  ل       الا)د  صل اس    ال  ل د. ال)حل   لا ا ا  ال ه ع يال   ا   -2
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  ل  ل ى    لل يهصا ا ا      ي  ا ف ا خ   ا ال  ل د ال    هلا    جد لىلض  لاى  ال   ع الحاخل .  -3
  ل  ل    ل ش           ا      ال ج ل د الحيل د ىل خ    ل     ح ) ا ل ع ال    ا     .  -4
    لث يال   ي ا ال  ل د ا خل   لا ى ا هد ال    ل ي  ا ف ا خ   ا اله  ل د.  ل    ةحل  ال -5
    ل      و    ا   لا  ج  ا ال      له  ل   ج تد لل  حأ ا ال صئ د ل ع   اهال ة   يس تد.  -6
   يصل ال حى ا ال  ل  د  يا ة لا  يال  ل  الل ل  د    ال حى ا ال  ل  د. -7
 ىل  ل       سل   ا   لا  ج د     ىل الحيلد.    ل ا  ال   -8
ه ددددد   ددددد  ل الدددددا  ع ىدددددا ال)طددددد ي ال  دددددل    ددددد  ال لددددد   ال ددددد ل  اللددددد ل    ي ددددد ا يددددد  ل الدددددا ي ددددد    دددددلص اةددددد   د  -9

لجدددددد   ال دددددد ال  ا لخدددددد   يم خدددددد    ع  ل   دددددد  ال لل ىدددددد ا ال حياددددددد يى دددددد      الددددددا   دددددد    ا    دددددد   ال ل   ددددددد  دددددد  
 .ا   ا, ال  ل د الل ل  د

 ثالثاً: مؤشرات الرحة السالية 
 ل  ددددل ى اددددلاا ال دددد د ال  ل ددددد ىه ددددد للة أددددد ليدددد ىد يسدددد د ال   يدددد ا ال  ل ددددد  لدددد   ددددل إ هدددد   دددددح            

  لصدددددددا ا  ددددددد )لال ال ددددددد ل      ل  دددددددل ى ادددددددلاا ال ددددددد د ال  ل دددددددد ىج   دددددددد  حيدددددددح  ىدددددددل الإش ددددددد  اا ال )حأدددددددد ي ددددددد   
يل  ت ل لددددد ي  ىدددددم ال    ددددد ا الحيل دددددد ي ددددد   ال  ادددددلاا  ددددد  ل ت ل لدددددا ا      ددددد   ألددددد   ىدددددل ة دددددا سددددد حي, ال )دددددح الدددددح

ىلل ىدددد ا     دددد د  ددددل ال   يدددد ا ال  ل ددددد يا  دددد ا, ال دددد   ل ددددا  هدددد   دددد   ال   يدددد ا ي  دددد   اللحيددددح ىددددل ى اددددلاا 
ال دددددد د اللا يددددددد ى هدددددد  لجهدددددد ا  ل)دددددد  ال  اام ال  دددددد لث( ي لددددددح ىأل  ددددددد لددددددح  ال  للددددددصل ال دددددد لصصل يال  ددددددل صل ي دددددد  

  ليددددد  اا  حيدددددح   ددددد    ل دددددد الإادددددلاث ياللة تدددددد ال  دددددل  د ة دددددا ا ددددد  حاىه  ة ش ددددد  اا اة  ددددد  أد ى ددددد  ا ددددد  حاىه
  ددددددد  ال   دددددددد ال دددددددحخا ت ددددددد ا لا يددددددد   ددددددد   )ددددددد ل ل ا  ددددددد )لال ال ددددددد ل  ي    دددددددد ال لاةىدددددددد ال  ل دددددددد ا  ا  الةدددددددل  

  ي )صدددددد   ىددددددح  ا    ددددد  ىددددددل ا دددددد  حاع ى اددددددلاا ال دددددد د ال  ل ددددددد ي دددددد  ل  حيدددددح  )دددددد و اللددددددل   دددددد  ال  دددددد ع ال دددددد ل
ىلي  هددددد   ي لدددددح الةدددددل  اللا يددددد  ل ددددد حي, ال )دددددح الدددددحيل  ىدددددل إ  ددددد   ي طددددد  ل   ددددد ع لل ددددد د ال  ل دددددد  ددددد  ةددددد    
ال سدددد   إلددددا ال    دددد ا ال)  لددددد لل ) ل ددددد  يل دددد   شدددد   ا دددد )لال ا    ددددد ال  ل ددددد  دددد  اللحيددددح ىددددل ال لددددحا  ش ددددا ي    دددد ا 

: 2021يددددد ) ل د ة دددددا شدددددحي ه   يىدددددل  ددددد      اش دددددح: ىدددددل اه  ددددد ث  )ددددد و اللدددددل  ال    لدددددد ي ج ددددد  ا  ىددددد ا ال 
208):-  

  Asset Qualityجودة السوجودات  .1

أ هدددددددل  ددددددد ا ال  ادددددددل ةدددددددحل  ال  دددددددلث  لدددددددا ا ال  ال  ددددددد  ل ي يددددددد ل ع  )صددددددد    ددددددد    ال   ددددددد  اا ياش يددددددد          
سدددددد ى   دددد ا الددددحي   يىددددل ال  دددد  ل ال دددد   دددد  ل  لدددددا ى  دددد  اا ال  ددددلث ال  دددد  ل ال   ى ددددد يال  دددد  ل ال  

ي ل  دددددل ال   ددددد  اا الجددددد   ا  ددددد  ىدددددل   ددددد و ال  دددددلث لدددددحيل   ال   ددددددا  (443  2021يى ددددد  ل اليددددد لد  ت لدددددد  
 ددددد  ة ددددد    ا  دددددطد ي  ل ددددد ا ال  دددددلث  ددددد    )صددددد  ا يدددددلا اا ي  لصدددددح الدددددحخا ي ل دددددل ى ادددددل  ددددد    ال   ددددد  اا  ددددد  

 (:211: 2021ال ) و ال  ل د خ    ي محمد: 
  د يا   ا  ل د.  )صصح ال  لث ت لي    ا ا ا     (1
  ل ل د ال)لي  يا ال ه .  (2
  يحيح ال)لي  ال  لال  يا  لا اا ال  ىلد لإ      حيل ه .  (3
 ال    ل ال ل ىطد   (4
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  يىد الحي   ال  لال  الا ا   ل  ل ع ال   .  (5
 يلصل  .     ا   لص  ال  ىلد    ا ال  ال     اا ة ل     اا الا   د يا   ا  ل ت  يلا, ال  ل د يال ج ل د (6

 

 
 
 Indebtedness     ندبة السدعونية  .2

   اددددا  يددددىد ال حي   ددددد  دددد  ال يددددىد ال ئ  ددددد ىددددل ىج دددد ي ال   دددد  اا ال دددد  ى  لدددد       ددددا ى) ددددل  ي   ال  دددد ي 
ال يددددددىد  ل دددددد  ا  اهاددددددل ى  دددددد  اا ال  ددددددلث ى  لدددددد       ددددددا ى) ددددددل   يددددددىد الددددددا ال    ددددددا ال   لدددددد  ي  لددددددا 

  هدددد   دددد ىل لهدددد  ش  أددددد  هاددددل  دددد  ش لددددد  لددددل  ال  ددددلث ل ددددل   ا ى ل ددددد  الددددحاا     يددددىد ىحي   ددددد يا ئددددد 
(  ي   اددددددا ال دددددد د ال  ل ددددددد ل ة  دددددد   تيدددددد     دددددد  ح  ددددددح  ال  لاددددددل ل  ددددددل  ددددددحا  100: 2014اللدددددد ىلل  

ا ا  دددد    شصددددو  ل  ددددم ي صددددل  ال  لاددددل ل  ددددل  ددددحا  ا ا  دددد   تيدددد   ا   )دددد ل الددددا ال لاةىددددد يال  )دددد  ال    دددد صل 
ل ال  دددددد لث   لددددددل  اي   ددددددا الددددددا ىلشلددددددد ا  دددددد ع تيدددددد   اللة تددددددد لصددددددل ال     ددددددد  لددددددا يا  اللحيددددددح ىدددددد

اى الهدددددد   ي يدددددد   األدددددد  ا  ال   دددددد  اا لصددددددل الل ىلددددددد ي دددددد   لدددددد  ال دددددد ال  ال دددددد    ددددددل   دددددد  ا  دددددد     اددددددحاا 
لل  ددددددد لث ي ددددددد     ددددددد   ه  الدددددددا ى  ددددددد  اا  ي  ال يددددددد    الق   ددددددد   يى  ددددددد  اا ى ددددددد     ددددددد     دددددددصله   

  ددددح  لددددا ال ددددح  ال ى  ددددد ال دددد   ى)ددددا  ددددحي    ددددل  ي دددد ا  ددددحيل  يدددد  ل  لددددا ال دددد د ال  ل ددددد يى  دددد  اا خيدددد ل   ل
لل  ددددددد لث ى ددددددد  يددددددد  ل الدددددددا ا   ددددددد   ل  ص هددددددد  يةددددددد ل  يددددددد  ل  لدددددددا ةدددددددا ىدددددددل ى ةددددددد  اليدددددددص لد يال ددددددد    

ويس كككككع التعبيككككر عكككككع ندككككبة السدعونيكككككة مككككع خكككككلال السعادلكككككة  (Jain et.al,2021:20-21لل  دددد لث 
 -التالية:

 822×نيت= )المطلىباث المتداولت / اجمالي المىجىداث(نسبت المديى

ي  دددددح ال  ددددد    لدددددا ال   ددددد  اا ي طلددددد  ىدددددل ةدددددا ى) دددددل   ل سدددددلد ا دددددحا  خطدددددد   دددددا   دددددح  ال لةددددد          
( يل لىدددددددددد   ىدددددددددد    ا ددددددددددا ال   يدددددددددد ا ال  ل ددددددددددد تلددددددددددض Nye,2021:559  ال دددددددددد ل  لل ) ددددددددددل  يا دددددددددد لا  ج د اليددددددددددحا 

ا ىاددددددددا لل ل   هدددددددد  ا  دددددددد ا  ل د شصددددددددو  ل ددددددددا  لددددددددا ى ا  ددددددددد الل ااددددددددح  ال ددددددددل   ا   ددددددددح   حيددددددددح ال دددددددد    ال  دددددددد  ل 
يال  دددددددد  ل شصددددددددو    الإ ال  ال  ل ددددددددد لل  ددددددددلث    ل  ددددددددح  لددددددددا ى دددددددد  ل ال    ددددددددا ا ش عدددددددد لل  )دددددددد   دددددددد      ددددددددا 
ا دددد ا  لا ه  ي  ل ددددد ا ال  دددددةصا يلعددددل  ألددددد    لدددددا ال)دددددلي  ال دددد    ادددددا     دددددا الدددددحي   ال دددد  أجددددد   لدددددا ال  دددددلث 

 شدددد  ى ددددح  ي  دددد     دددد اي ى لددددح   ىددددل     ددددا الددددحي   ي   ددددل   صص  دددد   لددددا   دددد ع ا  دددد  ) ,  ددددحا     دددد   دددد ل   
 - لا ال    ال  ل :

ى ددددددد  ل ال    دددددددا ة ددددددددصل ال دددددددح :  ددددددد  ا ىدددددددد ا  ال ددددددد     دددددددا  لصهدددددددد  ال  ددددددد لث ي ل ددددددد ع   دددددددد ال    - 
 ا   ) ةه  يال       ج ي  الي د يال   أ  ل  )ي  ه  إلا  ح     اي ى ه :

 622×جودة الموجودات = الموجودات الثابحة / اجمالي الموجودات 
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الددددد ى  ال حي دددددد: ي ددددد  ى دددددحل     دددددا خ ل دددددد ىدددددل ال عل دددددد  ل  عددددد ل ف ى لاه دددددد يلصدددددل ىح   دددددد  . اا  ددددد  1
ي ل  ددددل ال يدددد  ) ا ال  اىدددد ا ال  ددددلث ى)  ددددا ال ددددحى ا ال )حىددددد لددددا يال دددد  لدددد  يدددد     ددددم  عل  هدددد  ل خددددل ل 

 ي ل  تي   إ لا اا الح م ال     طل   أخصلا     اليحا .
   اللجدددد   إلصهدددد  ىددددل ة ددددا ال   يدددد ا ال  ل ددددد ا خددددل  لل  دددد   . ال)ددددلي  ال  ددددل  د ة ددددصل  ا  ددددا: يدددد2

 لددددا ةددددلي  ة ددددصل  ا  ددددا ل ل  ددددد ا ش    دددد ا ال    ل ددددد يال   دددد  د يم ا ةدددد   ال  ددددلث ال جدددد لل ي ا ددددا 
  ج ا   )حأ   ى ة    ل    ا    ط ا ال     د      ا أ     إلا ال      لا ةل  ة صل ا  ا.

 ا ال    ددددا تل ل دددد ا ال ددددلا     لددددد ا  ددددا  ددددصل ال جدددد ل  ي ال دددد ل يل  دددد  ا ا  دددد   ال جدددد لل: ي للدددد   دددد  .3
  ددددد و ىلدددددصل ي ددددد    لددددد   ددددد  ش لدددددد  دددددحع ي ددددد   ال ددددد    ددددد  ال )حأدددددد ىدددددم سدددددل  د ا ة دددددلا   ددددد    ددددد  

 ال ة . 
. ا يلا, ال ج ل ددددددد: ي دددددد   دددددد حاا ة  لددددددد لل ددددددحاي  ىاددددددا  الع   دددددد  ا ياليدددددد حاا ا  ي ددددددد يال دددددد   ا( 4

ل   هددددد  ايلا, ة دددددصل  ا  دددددا سددددد  ل   دددددل ى  يددددد ا ى ل دددددد يادددددلة ا ا  ددددد   ي  يددددد  ال  هددددد ع ال ددددد 
    الي , ال  ل     , ال   (.

ى دددددد  ل ال    ددددددا    لددددددد ا  ددددددا:  ل  ددددددل ال)ددددددلي     لددددددد ا  ددددددا ىددددددل   دددددد  ى دددددد  ل ال    ددددددا  - 
 (. Alwan&Radi,2022:53لل   لث يخ سد الع صل  ى ه  

 Capital Adequacyكفاية رأس السال  .3
  أدددددد ل ع ال ددددد    ددددد  ىيددددد    ل ع ال ددددد   ال طلددددد   ىدددددل ة دددددا ال  ددددد لث ي   صددددد ه  ىدددددل    دددددا ة        

ال  ددددددد  ل ىادددددددا ا ا  ددددددد   ياليددددددد , يى ددددددد  ل ال  دددددددةصا ال ددددددد  ي للةددددددد   لهددددددد  ىدددددددل   دددددددا اى  ددددددد ص ال يددددددد ال 
( ي يدددددددددىد ة  أدددددددددد ل ع ال ددددددددد   Nyabaga&Matanda,2020:258ال    لدددددددددد يش  أدددددددددد ال دددددددددحي صل لل  دددددددددلث  

د يال   ددددددد  اا ال ل  دددددددد ت ل  ددددددد  ل ي ددددددد  ىه ددددددد ل للددددددد      ددددددد  ال)ددددددد   الل  ددددددد  ل د  ددددددد   يدددددددىد ش)ددددددد , ال لع ددددددد
لل  ددددد لث يى   ل ددددد  ي  دددددصل  ددددد   ال يدددددىد إلدددددا ىيددددد    ل ع ال ددددد   ا ش  ددددد    لل ل ىدددددا ىدددددم ى لددددد  ىلدددددصل ىدددددل 

يس كككككع التعبيكككككر عكككككع كفايكككككة رأس السكككككال مكككككع خكككككلال   Altay,2021:223)ال يددددد ل  ة دددددا ال لدددددل  لل  ددددد  ل 
                          -الاتية: ةالشدب

 100رأس السال = )ندبة رأس السال السستمك/ الودائع(* كفاية
 

  Solvency Financial السلاءة السالية  .4

ألددددددح ى هدددددد ع ال دددددد    ال  ل ددددددد  دددددد   شددددددح ال  دددددد د   ا    دددددد د ال دددددد   هدددددد    هدددددد  إ ال  ال  دددددد لث لق دددددد ع ة دددددد          
صددددددو ا  ال دددددد      لدددددد ل اليدددددص لد  دددددد   شددددددح الل  سددددددل ال ه ددددددد ش, ال  دددددلث  دددددد   ةط ددددددد ال  اى  هدددددد     لدددددد ا  ددددددا

ال ددددد   لددددد ل ا ددددد  لال د ال  ددددد لث شصدددددو    ال  ددددد لث ال ددددد  لددددد   لدددددحيه   دددددص لد ة   دددددد ةدددددح    عددددد   ةددددد  ل   لدددددا 
 ددددحا  ال  اى  هدددد  ة ددددصل  ا  ددددا ل  ل يهدددد  ي  )ددددحأ  ال ددددحى ا  دددد  ال ةدددد  ال  ددددح   ى دددد  يدددد  ل  لددددا  دددد ل ه  يةددددح يدددد  ل 
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 D.Ayoush دددددددحع ة دددددددد    ال  ددددددددلث  ددددددد  إ ال  ال   دددددددد  اا  لددددددددا ال  دددددددد  ا ىادددددددا  إلدددددددا الإ دددددددد ع تيدددددددد  
et.al,2021:250.) :ويس ع التعبير عع السلاءة السالية مع خلال السعادلة الاتية-  

 السلاءة السالية = السوجودات الستداولة/ السظموبات الستداولة
ل ال  ل ددددددد  اللا لددددددد ال  ل ددددددد(  ي  يددددددىد الددددددحيل ية دددددد    لددددددي   ةددددددد ال دددددد    ت يددددددل   ةصدددددد  إ ددددددحا  ال )دددددد ل          

ال للي دددددد ت  ددددد   يدددددىد ال ددددد     ددددد   يدددددىد ىيددددد  حىد للق ددددد ع ةددددد  ىدددددل ال   ددددد  اا ال  ل ةدددددد لل  دددددلث يال ددددد   دددددأ   
يال  اى  ددددا الا   ددددد   ددددلاث  خددددل  ىددددل الددددحي    ي ل ع ال دددد   ت صددددو أ  ددددل ىددددم  دددد   ال يددددىد ل  ددددد يةددددم ال  ددددلث  

يةدددد ل  لسددددصح ة  ددددد ال   ددددد  اا الا   ددددد  ددددل ع ال دددد   ال ددددد ل  ي جدددد     أ دددد    عدددد  ل ل ع ال ددددد    ه ددددل ىددددل الدددددحيل 
 CHANDRA,2020:2358 شصدددددددو  ل  دددددددح  لدددددددا    ددددددددد  (. ي   دددددددل   حيدددددددح ا ددددددد ل   دددددددا  )صددددددد   ال دددددددد    ال  ل دددددددد

  -:(Zhang et al,2006:3-4) لة ا  لل )ص   
  ال  طلى ا ال  ل د الح    كيزة الأولى:الر  

  ددددددد ا  ددددددد   اللةصددددددد   ال  ددددددد ي  لدددددددا ا ش ددددددد ع ال   دددددددد ال    دددددددىد ال ال   ددددددد  اا ال    دددددددىد ال ددددددد   دددددددح    لددددددد        
ا ل  اىدددددد ا ت لإةدددددد  د الددددددا شددددددح    ددددددا ىددددددل ل ع ال دددددد   لعددددددا ى ددددددلث ي جدددددد      ل دددددد  ال يدددددد ت ا   ددددددل  ادددددد ىلد 

 ل    ل ال   لث ال  سد.
   ل د ال لا لد الإالا  د ية:الركيزة الثان

 هددددحث  دددد   اللةصدددد   إلددددا ةدددد    لدددد    )دددد  ش دددد   ال  دددد لث  لددددا ل ع ال دددد   العدددد    لددددح       لهدددد   يلعددددل      
 ألددددد   ل  ددددددج م ال  ددددد لث  لددددددا  طددددد  ل يا دددددد  حاع  )  ددددد ا إ ال  ى دددددد  ل   لدددددا  ل دددددد  ىلددددد  ال  دددددد  ل ال دددددد ص 

      دددددد ال دددددحخا إ ا ةددددد   ل ع ىددددد   ال  دددددلث لصدددددل ةددددد ث  ت ل  دددددلث  ي  ددددد ي   ل دددددد ال لا لدددددد الإادددددلا  ا للجهدددددد ال
 لل    ل.

 ال حا صل ل ل    ا لى و الي ,  الركيزة الثالثة:
 ل ددددا  دددد   اللةصدددد    لددددا  ل  دددد  ا لددددى و اليدددد , ىددددل خدددد    )ددددحأ  ى طلىدددد ا الإ  دددد   يىددددل ال   ةددددم   ددددا ىددددل       

 ل ال ) دددددددل   لدددددددا ال  ددددددد  ل ي ل ددددددد  خددددددد    ددددددد   ال  طلىددددددد ا  دددددددص    ل  ددددددد     لدددددددا ال   ل ددددددد ا    ي لةددددددد  الإ ددددددد
ال  دددد  ل  اا ال ددددلد ي ل  ددددل ال ددددح ا   ددددا لددددل ع ال دددد   ال  ددددح   دددد     ت ا تددددد شدددد     لدددد    ى  دددد ص ال يدددد ال 
ىدددددم ةدددددحل  ه دددددل ىدددددل ال ددددد    د ي يدددددها ال ) ل ددددد ا  دددددصل ال  ددددد لث  ة ددددد   دددددص  ل ىلل ىددددد ا  يةدددددي  دددددل ال)ددددد   ال  ل دددددد 

    ىل ة ا ال    صل إ ا ل ع ا ىل.لل   لث ي يها األ   ال حخا ال ى ل يال ل 
     ROS)رابعاً: معدل العائد عمى الدهم ) 

ا  ددددده   ددددد    ياا  ددددد   ددددد , ل ع ال ددددد   ال ددددد  أ لدددددله  ال يددددد ا لي    هددددد  أ  دددددل     ددددد  ل ى اأددددد  ى  ل دددددد        
لل الةددددددل  ىددددددل ا دددددد ا  ل ال يدددددد ا ل ل لددددددل ع ىدددددد له   دددددد     أ   دددددد ا ةدددددد  ل ل  لددددددا  دددددد  صل   لددددددا ل ددددددي  ي ل دددددد   دددددد

اليددددددده  ة  دددددددد ال  دددددددلث. إ ا ةددددددد     ا  ال  دددددددلث ي  ةل  دددددددا  صدددددددح    يددددددد ع   الق  دددددددد ال يددددددد ) ل د لل  دددددددلث  صدددددددح  
 ألددددد   إ ا ة  ددددد  ة  دددددد ال  دددددلث  صدددددح    أ ددددد    دددددلل اليددددده    لدددددا ي  لددددد ل الق  دددددد الل ل دددددد لل  دددددلث ل  د دددددد 

دددددد   ال يدددددد ا ل ل ت صددددددو يللدددددد  ال   ددددددح ىددددددل ال يدددددد ا ل ل  دددددد  ا  دددددد ا  ل  دددددد  ال  ددددددلث  ي    ددددددم ال  دددددد لث ال دددددد   ه 
ال يددددد ا ل ل ت  ددددد )لال   دددددل ل ا  ددددده  يلدددددحيه  شلةددددد ا   صدددددا إلدددددا ا ل  ددددد ي  ددددد  ال  دددددل  ال ) لدددددد  ددددد ا ال ةدددددم أجلدددددا 
ال  دددددددد لث    دددددددد    ل  يددددددددصل   ااهدددددددد  يةل دددددددد  ةدددددددد     ا  ال  ددددددددلث   لددددددددا   ا ا ال  اددددددددح  ىددددددددل ل ع ال دددددددد   للدددددددد يل 

لا ال  دددد لث   ددددهح   دددد     دددد    ددددل ل ا  دددده  ي دددد  يلل دددد    دددد  إةدددد  د ل يع  ىدددد اله   لدددد ا  دددد    دددد ا ال ةددددم  دددد ج
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 شددددح الل اىددددا ال   دددد د ال دددد  ي  ددددل إلصهدددد  ال يدددد ا لي  ة ددددا ا  دددد ا  ل  دددد  ىلاةىددددد  ددددلل اليدددده  شصددددو أ دددد   ددددلل 
اليدددددددددددددددددددددددددددددده    ا  ال  ددددددددددددددددددددددددددددددلث  يم ا ةدددددددددددددددددددددددددددددد     ااددددددددددددددددددددددددددددددا  صددددددددددددددددددددددددددددددحا   يدددددددددددددددددددددددددددددد ع   ا ل دددددددددددددددددددددددددددددد   ال  ))ددددددددددددددددددددددددددددددد 

 اأددددددددددد  ال ددددددددددد      دددددددددددا  لصهددددددددددد  (. ي  ددددددددددد      ددددددددددد   ىدددددددددددل ال Aprianti&Wahyuningsih,2022:94-95)  لدددددددددددا
 ال ي ا لي     ا  ه    ي   : 

 (  ددددد  ي  ل ددددد   ال  دددددلث  لدددددا ال يددددد   صل:     دددددم ا ل ددددد   ت  ا )دددددد ال يددددد   صل  ددددد  ا    ددددد ي اللددددد ع لل يددددد   صل  
أ  دددددل    أ دددددد    دددددد ي ا ل دددددد   ال    ددددددد ىدددددل ة ددددددا ال  ددددددلث  دددددد  ادددددد ا     لددددد ا  ل دددددد    )حأددددددد  ي     لدددددد ا  ل دددددد   

   ه . 
ل ع ال ددددد   ل دددددي لل يددددد ا ل ل يددددد   ال  ددددد    ل دددددا ىدددددل ادددددلا  ي  دددددم ا  ددددده   ددددد   ددددد , ا يلا, ال  ل دددددد   ( ى   ددددد  

يدددد   ال  ددددد    لدددددا ى   ددددد  ل ع ال ددددد   إ ا ةددددد    دددددلل ال دددددلا   ةدددددا ىدددددل  دددددلل   دددددم ا  ددددده   ددددد   ددددد , ل ع ال ددددد   
    الدددددل ي ىدددددل ياىددددد  إ ا ةددددد   الل ددددد   دددددص ا ا ال يددددد ا ل خيددددد ل  ل ع ال ددددد   ي  ل ددددد ل   ددددد     اادددددح ا  ددددده   ددددد  ىيددددد

ا  دددددد ا  لاا ال دددددد  أ)ددددددد ع  هدددددد  ال يدددددد ا لي . ت لإةددددددد  د إلددددددا  لدددددد   أيددددددد ا الل اددددددح  ألدددددد   الل ادددددددح  لددددددا ا ددددددد ا  لاا 
ا  دددده  الدددد ل ي جدددد    ا ددددطد ال يدددد ا ل ل ال ددددحاي . ي ل  ددددح الددددل ي  ي ال يدددد ل   دددد  ا  دددد ا  ل  دددد  ادددد ا   دددده  ت دددد ا 

ال  ددددلث ىددددل خدددد    ددددلل  دددده ه  الدددد ل ي ددددأ ل تلددددح   ه صددددل  لددددا ةددددحل  ال يدددد ا ل ل  لددددا   لصددددا ش لددددد   ااددددح   دددده 
  اىددددددا  ىاددددددا شجدددددد  ال  ددددددلث   ددددددا ت دددددد ا  دددددد ع  يلةدددددد  ال يدددددد ا لي  ت دددددد ا  ه ددددددل  لددددددا   دددددده  ال  دددددد لث  اا 
ا سدددد   الع صددددل   لددددا  ىددددا ال  دددد    لددددا   ااددددح ة صددددل . ت لإةدددد  د إلددددا  لدددد  أ صددددا  ددددلل  دددده  ال  دددد لث ال ددددةصل  

لل)ددددددد ت ل)طدددددد ي ا ة  دددددد  ل ياألدددددد   ي ددددددأ ل تيددددددلل ال ددددددلث ي )دددددد   لق  ددددددد إلدددددا    أ دددددد    هاددددددل شي  دددددد د لل ةصددددددلاا ال  
, ويس ككككع التعبيككككر عككككع (Elfiswandi et.al,2022:3-4  لددددد الحيلددددد ى) ل ددددد تق  ددددد   دددد ا الددددحي  ا خددددل .   

 -معدل العائد عمى الدهم مع خلال السعادلة الاتية:
       %100د الاسهم *( = صافي الربح بعد الزريبة / عدROSمعدل العائد عمى الدهم )

ي  أ  دددددل   ددددددا ا ل ددددد   ال  ))ددددددد ىدددددل ا  دددددد ا  لاا  دددددل ال )لىدددددد ا  ددددد    ددددددل ل ا  ددددده       ددددددل ى   )لىدددددد ا         
  ددددل ل ا  دددده   دددد  ال  لسددددد ال ى  دددد   ي  )دددد   تدددد للل  يالطلدددد  ياللددددل  ىددددل ا  دددده   ي هىدددد ل   خددددل    طلدددد  ةددددلالاا 

ج ددددددددد ىددددددددل   حيددددددددح ال لل ىددددددد ا ياخ  دددددددد ل ال لل ىدددددددد ا  اا ال ددددددددلد ا  ددددددد ا  ل اليددددددددل  د  ليددددددددلد ىددددددددل ا   دددددددطد ال  ه
يا دددد  حاع  دددد   ال لل ىدددد ا لل   دددد  ت   جدددد   ىددددم ا خدددد   دددد  ا   ىدددد ل ال  دددد  ل يلصل دددد  ة ددددا ا  دددد   ال)ددددلال الدددد ل أل  ددددل 

ي   لددددد   دددددأ صل الل اىدددددا  لدددددا  دددددلل اليددددده   ددددد  ا  ددددد ا, ال  ل دددددد  يال ددددد   (.Sulastri&Lubis,2021:80ى   دددددى   
شصددددو ال)دددد   ي   ددددل    أ دددد   لهدددد   ددددأ صل ىددددل   ىددددا إلددددا  خددددل يىددددل  دددد , إلددددا  دددد , ي  يليددددا  ى دددد      لدددد  ىددددل

 -(:Hidayat et.al,2022:5154)ي    لا ال    ال  ل 
  )ص     , ا  ه . -  

  ي  ى    ا اللل  يالطل       , ا يلا, ال  ل د  -  
 ا ال ا الي , ال  ل د.   - ا
 ال ةم ا ة    ل الل ع للى    - ث
 ا ال ي ) ل د لل  لث ية ل  ال)   ال  ل د لل  لثال  ةل   -  
  لل ال  اح .  -  
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 ل   د ال لةد ة ا  ) ع ىل شصو ا ل    لعا  ه    - خ
    لددددد ا ا ل ددددد   اليددددد   د. ي يهددددد   ال يددددد ا لي  ت دددددح  تيدددددلل اليددددده     اليدددددلل  ددددد   شدددددح الل اىدددددا ال ددددد    -  

    ل  لا ةلال ال  م  ي ال لا . 
(  لددددددا ى) ل ددددددد  ددددددصل ى لدددددد  الددددددل ي   دددددد   دددددد   ال  لددددددد سدددددد    الددددددحخا الجدددددد    EPSي ل  ددددددح ل   ددددددد اليدددددده         

لل    ددددم  لددددا ال يدددد   صل( ىددددم  ددددح  ا  دددده  ال) ا ددددد  يالل اىددددا ال دددد  أ  ددددل     دددد  ل  لددددا ل   ددددد اليدددده   دددد  ة دددد  
 (:Hikmah,2022:34-35يل  

  مدتخدمي الدعون 
    أخددددد   ددددد  ا   ىددددد ل إى    دددددد ال  دددددلث    دددددح   حيدددددح ى دددددحل ا ىددددد ا  ل  دددددةصا ال  دددددلث   أجددددد   لدددددا الإ ال    

 ددددد    حيدددددح د  دددددا ل ع ال ددددد   ال)ددددد  ل  لدددددا  ل ددددد    دددددلل اليددددده   لددددد ل   عددددد   ال  ادددددح      دددددد  ددددد  الة لددددد   ياىددددد  إ ا 
ه  دددد  ال  اددددح   ةددددا ىددددل الل اددددح  لددددا     ددددا الددددحي     دددد   ال دددد اض  دددد  الل اددددح  دددد     لل يدددد ا ل  دددد  ا  دددده .    ددددلا  

)لددددا اللددددلاا  ال دددد  ي   لهدددد  ال  ددددلث   يدددد      سددددةل    جددددد   دددد  حاع الددددحيل  دددد     ال  اددددح   دددد   أ  ددددل    أ
 (.EPSد  ا ل ع ى   ال  لث ت صو أ            ال ه أد          ل   د اليه   

 السحور الثال : الاطار العسمي
ةصددددل ال دددد تم ىددددل ي  دددد ي   دددد ا الج  دددد  ىددددل ال ى ددددو  لا ددددد ي  ةدددد ي  ددددأ صلاا ال  ةصددددلاا ال يدددد )لد ىلدددد   دددد  ال       

( يا  ال  ددددد    الا  دددددد لى  دددددا  لطددددد   )ل ىددددد    ددددد ا  Panel Dataخددددد   ال  ددددد    الي  دددددا ال ى  دددددد ال )طه دددددد  
ى ج  يددددددد  دددددد    حيددددددح ال  ةصددددددلاا ال دددددد د ال  ل ددددددد  دددددد  ا  ا  ال دددددد ل  ىددددددل   ش ددددددد شجدددددد  ال ددددددأ صل ي  دددددد   اخ   دددددد ا 

  ا  د  صل     ال      ي  هل ا خ  ث    شج  ال أ صل. 

 ى  ة د اخ ى ل  أ صل ى الاا ال  د ال  ل د  لا ا  ا  ال  ل 
 (. FEMي       ال أ صل الا      PRM)اخ ى ل ال   ةلد  صل ا       الل ع  ال ج  ل (   .1

ل  حيددددددددح ا   دددددددد    ال    دددددددد  ل  لصددددددددا ال    دددددددد ا  دددددددد ا الى ددددددددو  دددددددد ث يدددددددد   ا    دددددددد    لددددددددا اخ ىدددددددد ل ال )صددددددددح        
 ه دددددل اي  يددددد يل الق  دددددد الجحيل دددددد  ا ا  F)للددددد ع يا  ددددد    ال دددددأ صل الا  ددددد  إ ا ة  ددددد  ة  دددددد  لل   ةدددددلد  دددددصل ا  ددددد    ا

(  دددددأ  ا  ددددد    ال دددددأ صل الا  ددددد   ددددد  ا   ددددد    ال  اددددد  ل    ددددد ا الى دددددو 0.10اةدددددا ىدددددل اي  يددددد يل  P-valueة  دددددد 
 دددد     دددد    ال ددددأ صل الا  دددد  ي لددددح  دددد ا ا خ ىدددد ل  ددددصل ا   دددد    اللدددد ع يا   دددد    ال ددددأ صل الا  دددد  ةدددد   ا   دددد    ال   

 ددددددصل    دددددد     Hausman)  سدددددد ا ا   دددددد    ال  ادددددد    ددددددح   يدددددد   ا ددددددلا  اخ ىدددددد ل الادددددد    ي دددددد  اخ ىدددددد ل    دددددد     
 -( ال  ةد ا   د:Fال أ صل الا    ي       ال أ صل الل  اا  ي أخ  اخ ى ل  

 
RFEM    اا   ىا ال  حيح   ح ا  ل    ا      ال أ صل الا   
RPM ا   ىا ال  حيح   ح ا  ل    ا      ال أ صل الل ع   ا 

N   (.12 -1 ح  ال     ا ال )طه د   ال   لث ىل 
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T  2020-2011  اا الىلح ال ى   ال ل ي ح  ىل. 
K . اا  ح  ال لل  ا ال )حل   

صل الا  ددددد   ( لصدددددل ىل   دددددد ألدددددح ا   ددددد    اللددددد ع  ددددد  ا   ددددد    ال  اددددد  ي دددددل ض ا   ددددد    ال دددددأ Fا ا ة  ددددد  ة  دددددد  
( لل   ةدددددددلد  دددددددصل ا  ددددددد    ال دددددددأ صل اللددددددد ع ي   ددددددد    الا  ددددددد  ة  ددددددد  F( ا  ة  دددددددد  1ي  شددددددد  ىدددددددل خددددددد   الجدددددددحي   

( ى ددددددد  أ دددددددصل ال  ددددددد ا   ددددددد  0.10(  ل  ه دددددددل ىدددددددل ىيددددددد    ىل   دددددددد  0.1887(   دددددددح ىيددددددد    ىل   دددددددد  1.3897 
 ا  ددددددد    ال دددددددأ صل الا  ددددددد (  ددددددد   ( الدددددددا ا    ددددددد ا  ا خ ىددددددد ل  دددددددصل   ا  ددددددد    ا   دددددددحال ال ج  لددددددد ( ي 27الجدددددددحي  

ا   ددددددد    ال    ددددددد  لل    ددددددد ا ال حلي دددددددد ا  ا  ددددددد    ا   دددددددحال ال ج  لددددددد   ددددددد  ا  لدددددددا ىدددددددل  دددددددصل ال  ددددددد ا  ال ددددددد  
   سا الصه  الى و ىل خ   ال   ةلد  صل ال      ي لا ة   ال   ا  

 
 
 

 الاداء السالي ( نتائج السفاضمة بيع نساحج الانحدار لسؤشرات الرحة السالية عمى1جدول )
Effects Test ا ش  ا د d.f. ال ل   د 

Cross-section F 1.389718 (11,104) 0.1887 

Cross-section Chi-square 16.45687
3 

11 0.1250 

 ( Penal dataال  حل: ىل ا حا  الى شاد ت         لا ى ل  ا  ل  ى             
 (.REMي       ال أ صل الل  اا    FEM)     اخ ى ل ال   ةلد  صل        ال أ صل الا .2

لل  صصدددددد   ددددددصل    دددددد    ال ددددددأ صلاا الل دددددد اا د ي   دددددد    ال ددددددأ صلاا الا   ددددددد     أل  ددددددح ل ل  ددددددد الىدددددد شاصل  لددددددا 
( ي ددددد  ىق ددددد ع ل خددددد  ث H(  ياش ددددد ا د اخ ىددددد ل  Hausman Test   )1978اخ ىددددد ل ى اسددددد  ا    ددددد     

 - صل ال )حيل ل:

 
( ي حل ددددددددد شل ددددددددد ىيدددددددد ي د للددددددددح  ا   ددددددددحالاا  دددددددد  Hا د لهدددددددد      ددددددددم ىل ددددددددم ةدددددددد ل  إ      دددددددد   الإش دددددددد 
(    خدددددد  ةددددددحلصا   ددددددح ال يدددددد    ا ال )لصحأددددددد ال ه ددددددد  ي   لدددددد  ال     دددددد   >p 0.10ا   دددددد     يال   جددددددد ى    دددددد   

اخ ىدددددد ل لل) دددددد   ي  ل دددددد ل  ل ددددددض ا  دددددد    ال ددددددأ صلاا الل دددددد اا د   لددددددل د     دددددد    ال ددددددأ صلاا الا   ددددددد.  ىدددددد  ا ا ةدددددد   
 Hausman  0.10(   أ دددددددصل الدددددددا  دددددددل, ة صدددددددل p>  أ دددددددا   ي ىدددددددم ت للدددددددليل     ا  ددددددد    ال دددددددأ صلاا الل ددددددد اا د  )

( ي  دددددددصل 153: 2022خددددددد    ىدددددددل ال  صددددددد   ي  ل ددددددد ل  أ لدددددددا ا ت)ددددددد    لدددددددا ا  ددددددد    ال دددددددأ صلاا الا   دددددددد    هدددددددلايل  
 -(    ا  ا خ ى ل:2الجحي   
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 سوحج الت ثير الثابت وأنسوحج الت ثير العذوائي( اختبار السفاضمة بيع ان2الجدول )
Test Summary الاحرائية d.f. السعشوية 

Cross-section random 13.620182 4 0.0086 
 ( Penal dataالسردر: مع اعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج )        

( 13.630لق  دددددد ال  يددددد  د  لةددددد   أ شددددد  ىدددددل   ددددد ا   ددددد ا ا خ ىددددد ل الددددد ل ي ىدددددم     دددددم ةددددد ل الدددددا ا دددددا ا
( تددددددددأ   اا   لددددددددا اش دددددددد ا د  دددددددد   Hausman(    ي ةددددددددي الجددددددددحي     جددددددددد اخ ىدددددددد ل  0.008ت ش  دددددددد   أيدددددددد يل  

( ى دددددد  أ يددددددل ا    دددددد    ال ددددددأ صل الا  دددددد   دددددد  ى ادددددد  لهدددددد ا الى ددددددو ىددددددل 0.10ة   ددددددا اةددددددا ىددددددل ىيدددددد    ال ل   ددددددد  
         ال أ صل الل  اا .

 اختبار الفرضية    
ر فرضكككككية التكككك ثير لسؤشكككككرات الركككككحة الساليككككة عمكككككى معكككككدل العائككككد عمكككككى الدكككككهم بسوجكككك  نسكككككوحج ا ثكككككار اختبككككا

)عوجككككد تكككك ثير معشككككوي حو دلالككككص  أيدددد  حع    دددد    ا  دددد ل الل دددد اا د ل  يددددصل ال لةدددد د ال دددد   دددد    لدددداالعذككككوائية: 
  -:احرائية لمرحة السالية بسؤشراتها عمى معدل العائد عمى الدهم(

 نتائج ا ثار العذوائية لت ثير الرحة السالية بسؤشراتها عمى معدل العائد عمى الدهم( عوضح 3جدول )
 السعشوية -tالاحرائية الخظ  السعامل الستغيرات

C -551.7131 233.6097 -2.361688 0.0199 
X1 0.8756 0.156950 52.97181 8.313926 السلاءة السالية 
X2 0.8886 0.140373 2.021676 0.283789 السدعونية 

LOG(X3) 0.0000 4.243456 7.418631 31.48064 جودة السوجودات 
X4 0.4144 0.819144- 0.274434 0.224801- كفاية رأس السال 

 ( Panel Dataالسردر: مع اعداد الباحثة بالاعتساد عمى مخرجات برنامج ) 
( لصدددددل ىل   دددددد tل  ل دددددد(     ص ددددد  ة  دددددد (  دددددأ صل ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد  ال ددددد    ا3ي   دددددصل ىدددددل   ددددد ا  الجدددددحي  

( ي دددددددد  0.8756(   ددددددددح ىيدددددددد    ىل   ددددددددد  t-statistic  )0.156950ل  ادددددددل ال دددددددد    ال  ل ددددددددد     لةدددددددد  ة  دددددددد  
ال دددددد   هددددددلا ة   هدددددد  ى  ىددددددد يال دددددد    ددددددصل الددددددا  t-statistic)( ي ح لددددددا ة  ددددددد 0.10اه ددددددل ىددددددل ىيدددددد    ىل   ددددددد  

ي دددد ا أ ددددصل الددددا ا ددددا ا ا  ا ا  Y3)يىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده   X1) ددددد   ةددددد  ل أددددد  ددددصل ال  ةصددددل ل ال دددد    ال  ل
( يشدددددح   8.313926ال ددددد    ال  ل دددددد ت )دددددحال يشدددددح  ياشدددددح   دددددأ  ىلدددددح  الل ادددددح  لدددددا اليددددده   ددددد ث يددددد  ا  ت )دددددحال  

ي ددددد ا   ي  ددددد  ىدددددم ال لةددددد د ا يلدددددا ال ددددد   ددددد    لدددددا ا دددددا ي  دددددح  دددددأ صل ىل ددددد ل  ي   لدددددد اش ددددد ا د  دددددصل ى ادددددلاا 
   ل د ال   الد   ال     ال  ل د( يى الاا ا  ا  ال  ل  ال   الد   ىلح  الل اح  لا اليه (.ال  د ال
( ا   ددددددأ صل ى اددددددلاا ال دددددد د ال  ل ددددددد  ال حي   ددددددد(    ا هددددددلا 3ة دددددد  ي  ددددددصل  ىددددددل خدددددد     دددددد ا  الجددددددحي           
 دددددددددددح ىيددددددددددد    ىل   دددددددددددد (  t-statistic  )0.140373( لصدددددددددددل ىل   دددددددددددد ل  ادددددددددددل ال حي   دددددددددددد     لةددددددددددد   tة  دددددددددددد  

( ال ددددد   هدددددلا ة   هددددد  ى  ىدددددد  t-statistic( ي ح لدددددا ة  دددددد  0.10( ي ددددد  ا لدددددا ىدددددل ىيددددد    ىل   دددددد  0.8886 
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ي دددد ا يددددح   Y3)( يىلددددح  الل اددددح  لددددا اليدددده   X2ي دددد ا أ ددددصل الددددا ي دددد     ةددددد  ل أددددد  ددددصل ال  ةصددددل ل ال حي   ددددد 
  الل اددددددددح  لددددددددا اليدددددددده   دددددددد ث يدددددددد  ا  ت )ددددددددحال  لددددددددا ا ددددددددا ا ا  ا ا ال حي   ددددددددد ت )ددددددددحال يشددددددددح  ياشددددددددح   ددددددددأ  ىلددددددددح

( يشددددددح   ي دددددد ا   ي  دددددد  ىددددددم ال لةدددددد د الا   ددددددد ال دددددد   دددددد    لددددددا ا ددددددا ي  ددددددح  ددددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لددددددا 0.283789 
اش ددددد ا د  دددددصل ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد ال   الدددددد   ال حي   دددددد( يى ادددددلاا ا  ا  ال ددددد ل  ال   الدددددد   ىلدددددح  الل ادددددح 

  لا اليه (.
( ا   دددددددددأ صل ى ادددددددددلاا ال ددددددددد د ال  ل دددددددددد   ددددددددد   3خددددددددد   ال  ددددددددد ا  ال ددددددددد  ل   ددددددددد  الجدددددددددحي  ي  لدددددددددي ىدددددددددل        

( t-statistic  )4.243456( ىل   دددددددددد ل  ادددددددددل  ددددددددد    ال   ددددددددد  اا     لةددددددددد   tال   ددددددددد  اا(    ا هدددددددددلا ة  دددددددددد 
( ال دددددددد  t-statistic( ي ح لددددددددا ة  ددددددددد 0.10( ي دددددددد  اةددددددددا ىددددددددل ىيدددددددد    ىل   ددددددددد  0.0000  ددددددددح ىيدددددددد    ىل   ددددددددد 

( يىلددددددح  X3  ى  ىددددددد  ي دددددد ا أ ددددددصل الددددددا ي دددددد     ةددددددد  ل أددددددد  ددددددصل ال  ةصددددددل ل  دددددد    ال   دددددد  اا ا هددددددلا ة   هدددددد
ي ددددد ا يدددددح   لدددددا ا دددددا ا ا  ا ا  ددددد    ال   ددددد  اا ت )دددددحال يشدددددح  ياشدددددح   دددددأ  ىلدددددح  الل ادددددح  Y3)الل ادددددح  لدددددا اليددددده  

 لدددددا ا دددددا  ( يشدددددح   ي ددددد ا ي  ددددد  ىدددددم ال لةددددد د الا لادددددد ال ددددد   ددددد   31.48064 لدددددا اليددددده   ددددد ث يددددد  ا  ت )دددددحال 
ي  دددددح  دددددأ صل ىل ددددد ل  ي   لدددددا اش ددددد ا د  دددددصل ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد ال   الدددددد    ددددد    ال   ددددد  اا( يى ادددددلاا 

 ا  ا  ال  ل  ال   الد   ىلح  الل اح  لا اليه (. 
( ا   دددددأ صل ى ادددددلاا ال ددددد د ال  ل دددددد  ه  أدددددد ل ع 3ياألددددد   ي لدددددي ىدددددل خددددد   ال  ددددد ا  ال ددددد  ل   ددددد  الجدددددحي         
( - t-statistic  0.819144)( لصدددددددل ىل   دددددددد ل  ادددددددل ة  أدددددددد ل ع ال ددددددد       لةددددددد   t   ا هدددددددلا ة  دددددددد  ال ددددددد  (

( ال ددددددد  t-statistic( ي ح لدددددددا ة  دددددددد 0.10( ي ددددددد  اه دددددددل ىدددددددل ىيددددددد    ىل   دددددددد  0.4144  دددددددح ىيددددددد    ىل   دددددددد 
( يىلددددددح  X4ا هددددددلا ة   هدددددد   دددددد لىد  ي دددددد ا أ ددددددصل الددددددا ي دددددد     ةددددددد   يدددددد د  ددددددصل ال  ةصددددددل ل ة  أددددددد ل ع ال دددددد   

ي ددددد ا يدددددح   لدددددا ا دددددا ا ا ا   لددددد  ة  أدددددد ل ع ال ددددد   ت )دددددحال يشدددددح  ياشدددددح   دددددأ  ىلدددددح   Y3)الل ادددددح  لدددددا اليددددده  
( يشددددددح   ي دددددد ا   ي  دددددد  ىددددددم ال لةدددددد د اللاتلددددددد ال دددددد  - 0.224801الل اددددددح  لددددددا اليدددددده   دددددد ث يدددددد   ض ت )ددددددحال 

 ل ددددددد ال   الددددددد   ه  أددددددد ل ع  ددددد    لددددددا ا ددددددا ي  ددددددح  ددددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لددددددا اش دددددد ا د  ددددددصل ى اددددددلاا ال دددددد د ال 
 (.ال   ( يى الاا ا  ا  ال  ل  ال   الد   ىلح  الل اح  لا اليه 

 السحور الرابع: الاستشتاجات والتوصيات 
  دددددصل ىدددددل   ددددد ا  ال  لصدددددا ال ددددد ل  سددددد د ال لةددددد د اللا يدددددد ال ددددد  ى    ددددد       دددددم ال  ددددد لث  ص دددددد الى دددددو  .1

 ليه  ى)   (.ت  د ى ل د ة   د ل  )ص  ىلح  الل اح  لا ا

  ددددددصل ىددددددل   دددددد ا  ال  لصددددددا ال دددددد ل  سدددددد د ال لةدددددد د ال دددددد  ى         لدددددد  ال  دددددد لث  ص ددددددد الى ددددددو ال)ددددددحل    .2
  لا   )ص  ىلح    اح  لا اليه   ى)   (.

  ةدددددي   ددددد ا  ال  لصدددددا ال ددددد ل  ا  ى دددددلث تةدددددحا   لدددددا ا لدددددا ى   ددددد  ىدددددل ال    دددددا ي دددددأ   تلدددددح  ى دددددلث  .3
 لدددددددا ى   ددددددد  ىدددددددل ال    دددددددا       صددددددد  ل ل  دددددددد ال  ددددددد لث ال   ددددددد ل يى دددددددلث ال دددددددل, ا ي ددددددد  ش دددددددا  لدددددددا ا 

 ال  سد ت         لا ال    ا ال ا   ل ع ال   ( له   ال   لث.

  هدددددلا   ددددد ا  ال  لصدددددا ال ددددد ل  ا  ا لدددددا ى   ددددد  ل لدددددح  الل ادددددح  لدددددا اليددددده  ةددددد   ىدددددل   ص  ى دددددلث  .4
       ال   لث.ال  سا(   ا ي  اا    ةحل  ال ي ا ل ل  لا ا   ا  ل يةي   )د ال   ال  
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ي  دددددصل الج  ددددد  ال  لصلددددد  ا ددددددا   ي  دددددح  دددددأ صل ىل دددددد ل  ي   لدددددا اش ددددد ا د  ددددددصل ال ددددد د ال  ل دددددد ت  اددددددلا ه   .5
ال   الدددددد    يدددددىد ال حي   دددددد(  لدددددا ىلددددددح  الل ادددددح  لدددددا اليددددده   ل ا  ددددد  ال لةدددددد د ال حيلدددددد لل  ددددد لث  ددددد   دددددد , 

 الللا, لييلا, ال  ل د خ     ل  الى و.
 التوصيات:

  ال  ددددد لث الللاة دددددد ال  سدددددد ىل لجدددددد ى ددددد لا ال   ددددد  اا الةصدددددل ىل  دددددد  دددددل  ل ددددد   )صددددد   ىيددددد    ا  لددددا ا ال  .1
ال    ددددددا الدددددددحاخل  يا  ددددددد ل  د ت  ددددددد  ل ال    دددددددا ال ددددددد ل   يىددددددل خددددددد   ال   ددددددد  اا اليددددددد الد  ل ال    دددددددم  ددددددد  

 ى   ل ال    ا  ل ل م ىي         ال     اا    ى ل   ال   ح يا ا    . 
 لددددددا ال  دددددد لث الللاة ددددددد ال  سددددددد ا ىدددددد ي ا دددددد لص  ال    ددددددا ال  ل  ددددددد يلدددددد   ا ة  دددددد ل  لددددددا أ) ددددددل  الى ددددددو  .2

ى دددددد  ل ال    ددددددا الحاخل ددددددد  )دددددد  تيدددددد    ددددددح   ىيدددددد    ا ال حي   ددددددد  دددددد  ال  دددددد لث ال  سددددددد ال  ل ددددددد  ال   ددددددح  
 ا  ل   اا ل  ال  سا    ىل( ىل خ     ل  ا ا ة لا  يا ةلا . 

 ددددد ا ا  ددددد ا  ل  لصهددددد  اي   ال  )ددددد  ىدددددل  ددددد   ا  ددددد ا  لاا  دددددا  ددددد  ىل  دددددد   دددددحى   )ددددد ع  ددددد   ال  ددددد لث تل ل .3
 ي ل    لا     ال   لث ت  ل   .

ال     دددددد  لدددددا  يدددددىد ال حي   دددددد ةددددد ل ال طددددد , ال ) ددددد   ي دددددحع   ددددد     يددددد ه  اهادددددل ىدددددل ال ) ددددد      ألددددد    لددددد   .4
  لا ال   لث ت ل ي ال يا   ع. 

 د ال   الدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ا ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  حاع ال  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد لث ل  ادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددلاا ال ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد د ال  ل ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد .5
 ال حي   ددددد ي دددد    ال   دددد  اا( تيدددد      ددددم  دددد   ال  اددددلاا ت)ددددحل  ة صددددل   لددددا ال     ددددد  لددددا  دددد   ال  دددد لث 

 ىل ال    ل ي ج   ا   ع يالق  ع يا ال  ا   طد يالل ل  ا   ج  . 
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